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L oscenaltoceconaimicotialianpre-Brexit
Il Auovo quathoggiahadgost-Brexit
Gliostacgli persistenti e | rischi.
Leprevisionidel CSC

Le conseguenze economiche deb”2 €
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Loscenatioceconaimicotialianpre-Brexit
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Fiducia, vendite di auto e valutazioni
dei direttori degli acquisti puntavano
alla stabilizzazione
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Dati qualitativi contrastanti

(Italia, var. %, differenza dei saldi e variazione da 50, dati trimedérstihg)
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| a fiducia del consumatori alta ma calantt

(Italia, indici mensili destagionalizzati, 2010=100)
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La domanda interna ora sostienetil L |

(Italia, contributi alla crescita del PIL, punti percentuali)
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X Y le In vista un rallentamento

(Italia, saldo dei giudizi sugli ordini interni, dati trimestrali destagionalizz:
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Divergenza nelle performance settoriall
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(Italia, produzione industriale, var. % da maggio 2014 ad aprile 2016)
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Il Auovo quathkoggltohalgost-Brexit
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Nelgquadro internaztonatda Brexit
aggiungera al gia marcato rallentamentc
degliemergeniiuna nuova frenata
degliavamzat| imbrigliando ancora di piu
gli scantbj mentre il prezzo dedetrolio
ha recuperato dai minimi
e Itassidi Interesse restano bassi.
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PIL e scambi mondiall avanti molto adagi

(Mondo, dati a cambi di mercato e prezzi costanti, variazioni %)
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(Mondo, PIL a prezzi costanti, variazioni %)
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Basse le stime CSC sul commercio mond;

(PIL e scambi mondiali, prezzi costanti, variazioni %)

PIL mondiale
2016 2017 2016 2017
csC 2,2 2,3 0,8 2,0

Citi 2,4 2,6 0,6 3,9
Prometeia 2,6 3,1 1,9 3,2
OCSE 3,0 3,3 2,1 3,2
Commissione europea 3,1 3,4 2,5 3,6
FMI 2,5 2,9 2,8 3,6
IHS 2,5 3,1 1,9 4,5
WTO 2,4 2,7 2,8 3,6
REF 3,0 3,2 3,3 3,2

Le stime degli altpprevisori(con eccezione del PIL di Citi) sono antecedentBegbat Ordine crescent

per variazione cumulata del commercio. PIL mondiale a cambi di mercato: CSC, Citi, IHS, F
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W Le stime del commercio mondiale della Commissione UE comprendono anche |
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La frenata globale inevitabilmente colpisc
{ ebort, sebbene faccia meglio
dei mercati e continua guadiagnate;queie
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(Dati in volume, merci, variazioni %)
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Export italiano sopra il picco prerisi
(Beni e servizi, dati a prezzi costanti, 2007=100)
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mondiali e dovuta al minor dinamismo
degliemergent, mentre laBrexitincidera
sulla tenuta a basso regime
del mercatiavamzat
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Ritmi piu lenti per gli emergent

(PIL reale, var. %, primi 7 paesi emergenti per peso su PIL mondiale a PF
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Poco brillante la crescita USA

(Variazioni %, dati trimestrali destagionalizzati a prezzi costanti)
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(PIL, variazioni %, dati trimestrali destagionalizzati a prezzi costanti)
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Si stanno esaurendo &pinte faverevol
da petrolio, cambio e tassi,
OKS I RAOSYONB | BS¢
essere pari a 1,35 punti percentuali nel 20
Il petrolio, piu 0 meno stabile ai livelll
di dicembre, lo prevediamo In rialzo;
| camibiosi e addirittura apprezzato
In termini effettivi del 2,2%.
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Gregglo: prezzo meno basso, equilibrio vic

(Dollari al barile e milioni di barili al giorno, dati mensili e medie annue
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W Fonte elaborazioni CSC su dahomsonReuters EIA.
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Euro debole solo sul dollaro

(Cambio effettivo nominale, indice gennaio 2006=100; dollari per euro
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(Valori %, dati mensili)
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In questo contesto |Brexit agisce
attraverso | classiguattro canal

Vil commerdidle diretto e indiretto;

V la svalutazionedella sterlina, che puo
Innescare una nuova guerra delle monet
V Il finanziaro, via Borse e razionamento

del credito;
Vla fidueia di famiglie e imprese,
che si ripercuote sulla propensione alla spt
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Oltre agli effetti dellaBrexit, lo scenario
ha rischi @eononmchal ribasso:

caduta In deflazione,
NI} f €t SYyal YSYyi2 RS
mancata ripartenza del commercio mondie
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Gliostacgli persistenti e | rischi.
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V La maggloreanmtelladl famiglie e imprese

argini e risparmio;
V ncora molto selettivo;
V la diminuzione degbpotenzialedi crescita;

V le costruzioniimballate;
V Il CLURhe penalizza la competitivita.
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