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LLametamortosi di Bankitalia
determmante per 'Europa
ma 1l governo non I’ascolta

L’ASSEMBLEA ANNUALE DI
PALAZZO KOCHNONEPIU
L’EVENTO CENTRALE DELLA
POLITICAECONOMICA DEL
PAESE, EVENTO CHE CON
ALTERNE VICENDE HA MESSO
INSCENALADIALETTICA TRA
GOVERNI, PARTITI E ESIGENZE
DIBILANCIO. LE CRITICHE
ALL’ECCESSO DIRISERVE
Federico Fubini
seguedallaprima
A. llora quella della Banca
omana. Oggi & quella
dell’euro, che scava nuovi fossa-
tifraisistemifinanziari dei Paesi
del club. Che l'istituto di Via Na-
zionale sia arrivato in salute fino
a qui, alla vigilia dell’assemblea
annuale di venerdi prossimo a
Palazzo Koch, depone sicura-
mente a favore del futuro del-
I'euro. Come le istituzioni dell’'l-
talia unita, di cuinel 1893 si met-
teva ancora in dubbio la tenuta,
anche quelle dell'unione mone-
taria evolvono attraverso la crisi.
Lo fanno pil in fretta quando il
sistema e spalle almuroesibloc-
canonellefasidicalmaapparen-
te.
MaPalazzoKochviveunpara-
dosso in pill: proprio la trasfor-
mazione istituzionale di Euro-
landia in risposta alla crisi sta
cambiando fra gli italiani la per-
cezione sulla loro stessa banca
centrale. Non c’e solo la politica
monetaria, che ormaida 15 anni
viene decisa a Francoforte (ben-
ché conil contributo e il voto dei
rappresentantidiBankitalia). Né
solo I'Omt, il nuovo programma

di interventi (condizionati) sui
mercati del debito sovrano, che
fa della Bce il vero prestatore di
ultima istanza anche dell'intera
economia europea. Da que-
st’anno si trasferira a Francofor-
te anche un’altra competenza
tradizionale dell'istituto nato
120 anni fa dallo scandalo della
BancaRomana:lavigilanzasulle
banche piui grandidel paese sara
guidata e determinata diretta-
mente dall’Eurotower.

Un esperimento da la misura
di come sia cambiata la perce-
zionedellaBancad'Italia. Mette-
te in Google Trend il nome di
Ignazio Visco, I'attuale governa-
tore. Ilsistemapermette dimisu-
rare quante volte un dato nome
vienericercatosullarete: notere-
te che dopo il picco nel momen-
todellasuanomina, nell'ottobre
del 2011, sie quasismessodicer-
care informazioni su Google a
propositodiVisco. Passatoil cla-
more della designazione, le 1i-
cerche sul suo nome sono ridi-
scese in fretta al 2% del livello
massimo. Oggi sono allo zero-
virgola. Provate perdlo stesso te-
stsulnomedi Mario Draghi, pre-
decessore di Visco al vertice di
Palazzo Koch. Anche nel suo ca-
solanominanel 2005 corrispon-
de a un’ondata d’attenzione su
Google che poi si dissolve in po-
chigiorni. MasulnomediDraghi
le ricerche restano sempre al
12% del picco e negli anni suc-
cessivi non scende mai sotto al
5%. .

L’ex governatore, quando ri-

coprivailsuoruolo aPalazzoKo-
ch, suscitava pill curiosita su
Google dell’attuale. Si pud attri-
buire questo scarto alle diverse
personalita dei due. Oppure al
trattamento e all’attenzione dei
media. Laspiegazione pitisolida
perd € probabilmente di natura
istituzionale: gli osservatori in
genere, in questo paese in parti-
colare, sisono convintichelami-
grazione dei poteri da Roma a
Francoforte abbia tolto rilevan-
za alla Banca d'Italia. Capire co-
sa fa, cosa pensa e chi la guida
non sembra pill urgente come
prima.

Larete,comeilmercatonell’e-
ra degli scambi elettronici, non
hasempreragione. Tende a esa-
gerarein eccesso o in difetto. Nel
caso della Banca d'Italia sembra
essersi aperta una vera e propria
dissonanza cognitiva: allo stesso
tempo viene vista come un’isti-
tuzionevenerabilemafatalmen-
tenon pittincisiva. Quando frail
2008 eil 2012 haridotto dioltreil
10% il numero dei dipendenti,
cheoggisonocircasettemila, su-
perando di fatto la struttura su
base provinciale, molti vi hanno
visto il primo ripiegamento di
una struttura ormai obsoleta.

Di qui il passo a rimettere in
circolazione nel Paese le ri-
sorse custodite dall'isti-
tuto centrale rischia di

essere breve. Fulvio
Coltorti, ex capo del-

P'ufficio studi di Me- {
diobanca, questo
mese ha sostenuto

che Via Nazionale |
versa al Tesoro utili
dasignoraggiomol- |
to inferiori rispetto|
a quanto fanno la‘
Bundesbank o la
Banque de France |
con i relativi go-
verni. Coltortisot- |
tolinea anche che
le riserve in oro,
frutto dei surplus esterni’
dell'Ttalia negli anni del
miracolo, sfiorano gli 80 miliardi
di euro. E che a suo parere, nel
) confronto con le omo-
,Banca d'Italiaha un
' “eccessodipatrimo-
‘nio” per 14-15 mi-
liardi.
Implicitamente il
patrimonio e so-
prattutto 'oro di Bankitalia re-
stano una garanzia parziale, ma
vitale, perunpaese con2.100mi-
liardi di debito pubblico. Esisto-
no ragioni schiaccianti per la-
sciare quelle risorse dove sono,
come cuscinetto di capitale del
Paese. Eppure gli argomenti di
Coltorti sono di quelli che siusa-
no, di solito, parlando di un’au-
torita di cui si crede di fiutare la
debolezza. Le stesse reazioni fu-
riose al decreto cherivalutaa7,5
miliardilequotediBankitaliade-
tenutedallebanche contengono
questo messaggio: quel palazzo
oraédebole, lo si puo attaccare.
Davvero & cosi? C'e¢ unarealta
poco evidente al colpo d’occhio:
lacrescitadelleistituzionidell’a-
rea euro ha reso il lavoro di
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Bankitalia pii1 complesso, non
menodecisivoperilpaese.Fissa-
re la politica monetaria a Fran-
coforte, specie in tempi fuori dal
comune, richiede uno sforzo
maggiore: se i rappresentanti di
PalazzoKochvoglionocontare,a
loro non basta pil1 avere un qua-
drochiarodidovestannoandan-
dol’economia e il sistema finan-
ziario italiano e dell’area euro
nellamedia. Per pesare sulla po-
litica monetaria che si fa a Fran-
coforte, chi viene dall'Italia deve
arrivare all'Eurotower con anali-
siindipendenti e di prima mano
su un’area molto pil1 vasta: dal
debito delle famiglie olandesi, al
sistema bancario in Belgio, al
mercato dei bond garantiti da
beni o quello dei debiti cartola-
rizzati. Draghi, dal 2011 presi-
dente della Bee, ha fatto sapere
che non sono piu esclusi inter-
venti di creazione di moneta e
acquisto titoli sul mercato. Per
I'Italia & un interesse vitale, se
vuole evitare una deflazione che
renderebbe insostenibile il suo
debito pubblico. Maper arrivar-
cila credibilita, Ia forza e la qua-
lita della ricerca e della capacita
negoziale di Bankitalia saranno
determinanti.

La situazione nella vigilanza
bancarianoné&moltodiversa. Da
quest’anno, i primi 15 istituti di
creditoitaliani saranno sottopo-
sti prima agli esami europei,
quindiauncontrollopermanen-
tedapartediunafilieradiorgani
e strutture dell’Eurotower. An-
che qui perd Palazzo Koch resta
unpilastroportante. Nonsoloun
suo rappresentante siede nel
Consiglio unico di supervisione
europeoenelsuocomitatodiret-
tivo o perché la banca centrale
mantiene la vigilanza esclusiva
sulle quasi 700 banche troppo
piccole per stare sotto 'ombrel-

lo Bce e sugli intermediari non’

bancari.
C’¢unaspettoancorapiiicon-
creto: Bankitalia entra in tutti i
team congiunti europei di vigi-
lanzachelavoranoinltaliaelofa
in molti altri nel resto d’Europa.
Mai prima della sua storia l'isti-
tutodiViaNazionalesieratrova-
to allosnodo diun flusso cosiva-
sto di informazioni (e decisioni)
sul sistema finanziario europeo.
E senz’altro il ponte piu attivo, e
piutrafficato, fraltaliaed Europa
oggi. Stampa un quinto ‘delle
banconote in euro dell’area, fa
funzionare nel paese il sistema
dei pagamenti europeo, lavora
da Tesoreria dello Stato operan-
do ogni giorno tuttele transazio-
ni, riorganizza il sistema infor-
mativo della Ragioneria genera-
‘le, tienele statistiche sul debito e

sullabilancia dei pagamenti con
I'estero. Ogni giorno mette 500
persone al lavoro in collabora-
zione con le procure nell’antiri-
ciclaggio: nessun altra istituzio-
ne nel paese ha un quadro cosi
diretto e completo delle attivita
delle mafie.

L’elenco delle mansioni vitali
potrebbe continuare, ma lascia
aperta una domanda: se Banki-
talianell’areaeuroediventataun
talepolmonedidecisionieinfor-
mazione, perché oggi si pensa
che forse conta di meno? In gio-
conon ¢l calcolo di quante vol-
teil nome del governatore viene
ricercato su Google. Piuttosto &
importante sapere quante volte
il premier Matteo Renzi vede e
ascolta Ignazio Visco, perché &
lui che rappresenta l'istituzione
pit efficiente e informata d'Ita-
lia. L’ottimismo del premier sul-
laripresa, smentito daifatti, sug-
gerisce che frai due non devono
esserci stati molti contatti. Di-
pende dal livello di attenzione
del governo, ma presto dipen-
deraanchedaquantoilgoverna-
tore sapra imporre al premier di
prestare attenzione a cid che
Bancad'Italiahadadire.Le Con-
siderazioni finali di sabato pros-
simo sono un ottimo punto di
partenza.
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QUANTO E RICCA BANCA D'ITALIA
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Il bilancio della
Banca d’Italia

GLI UTILI CHE VANNO ALLO STATU

€ cresciuto
negli ultimi
anni e cosi il
suo patrimonio
che é assai piu
ricco di quello
di Bundesbank
e di Banque

de France
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Ritaglio

stampa

ad wuso esclusivo

del

destinatario, non riproducibile.




pata  26-05-2014

Pagina 1

Foglio 3 f 3

| PROPRIETARI DELLE BANCHE CENTRALI

QUOTA . PAESI

STATO IN MAGGIORANZA GRECIA (84% tramite un fondo statale),
SAN MARINO (70%), BELGIO (50%),
IZZERA (52%)

S.OIMEQ

| GRANDI AZIONISTI DI VIA NAZIONALE

i Dati al 31 dicembre 2013

nnn

GRUPPO INTESA
; SANPAOLO
42,43%

GRUPPO

1 governatore della Banca d’ltalia
Ignazio Visco, in carica dal primo
novembre del 2011

[L’ASSETTO PROPRIETARIO |
Tre grandi azionisti in via Nazionale

Dal 1936 le azioni della Banca d’Italia potevano essere
possedute solo da istituti di diritto pubblico o da
assicurazioni. Con la privatizzazione delle banche
avvenuta nel corso degli anni novanta le azioni sono di
fatto finite nelle mani di soggetti privati. Con gli
accorpamenti tra istituti di credito degli anni
successivi le quote si sono concentrate e oggi oltre il
70 per cento del capitale & nei portafogli di tre
soggetti: il gruppo Intesa San Paolo possiede il 42,4
per cento, il gruppo Unicredit il 22,1 e le Generali il 6,3.
La riforma varata nell’autunno del 2013 prevede la
possibilita che il capitale sia in mani private mafissail
limite del 3 per cento. Nei prossimi mesi quindi i tre
grandi azionisti dovranno cedere le quote in eccedenza.
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